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Streszczenie: Ponizszy raport przedstawia sposdb prognozowania przychodow ze sprzedazy
na przyktadzie przedsiebiorstwa z branzy szkolnictwa wyzszego (PKD 80.30.C) wykorzystujac
metode procentu od sprzedazy na podstawie danych pochodzacych ze sprawozdan
finansowych.



WSTEP

Analizowane w tym raporcie przedsiebiorstwo nalezy do branzy szkolnictwa wyzszego. Dane
pochodzg ze sprawozdan finansowych omawianych podmiotéw, ktére zostaty opublikowane w

Monitorze Polski B. Sprawozdania pobrano z bazy Emerging Markets Information Service.

Uczelnia wyzsza, o ktérej mowa w raporcie jest jedng z najlepszych uczelni w Polsce. Jej
podstawowym zadaniem jest ksztatcenie studentédw, prowadzenie badan naukowych oraz ksztatcenie

kadry naukowej.

Celem raportu jest zaplanowanie rocznych przychodéw ze sprzedazy. Planowanie sprzedazy
jest przydatnym narzedziem pomocnym w tworzeniu plandéw zapotrzebowania na zewnetrzne
finansowanie przedsiebiorstwa. Prognoza sprzedazy najczesciej opiera sie o analize przychodow ze
sprzedazy w okresach ubiegtych. Zatozeniem raportu jest to, ze przychody w nastepnych okresach nie
powinny znacznie odbiega¢ od sprzedazy w poprzednich okresach dziatania przedsiebiorstwa.
Zaktada sie takze optymalny stosunek dtugéw do kapitatéw witasnych, optymalny poziom ptynnosci

finansowej oraz petne wykorzystanie majgtku przedsiebiorstwa.

OPIS ZASTOSOWANEJ METODY

W literaturze mozna odnalezé wiele metod szacowania przysztych przychoddéw. W raporcie
zostata zastosowana metoda procentu od sprzedazy. Stosujgc te metode zaktada sie, ze przychody ze
sprzedazy nie bedg odnotowywac wiekszych wahan i beda ksztattowaé sie w sposéb podobny do
poprzednich okreséw. Metoda ta jest fatwa w zastosowaniu i nie wymaga danych idacych daleko w
przysztos¢. Uzyskane wyniki nie dadzg stuprocentowej gwarancji poprawnosci prognozy, poniewaz

zawsze mogg wystgpic nieprzewidziane czynniki majgce wptyw na wielkos¢ sprzedazy.

PROGNOZA PRZYCHODOW PRZEDSIEBIORSTWA

Na podstawie danych z 2011 roku zawartych w rachunku zyskéw i strat i bilansie uczelni

(Tabela 1) wyznaczono odpowiednie wartosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego

(Tabela 2).
Tabela 1. Dane finansowe przedsiebiorstwa w latach 2010, 2011.
rok 2010 rok 2011
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1. Przychodzy ze sprzedazy netto 502 073 656,09 zt | 512916 677,75 zt
2.Koszty dziatalnosci operacyjnej 490 346 183,92 zt| 526 408 855,11 zt

w tym amortyzacja 47 255722,71zt| 52701876,55 zt
3. Pozostate przychody operacyjne 22580081,01zt| 32289 184,49 zt




4.Pozostate koszty operacyjne

4334 323,57 zt

4 849 652,41 7t

5.Przychodzy finansowe

12 247 606,86 zt

14 906 164,62 zt

6.Koszty finansowe

553 968,69 zt

35093,23 zt

BILANS
1. WNiP 419 758 935,13 zt 5079 212,08 zt
2. Rzeczowe aktywa trwate 411324 980,34 zt| 497 904 841,98 zt
3. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
4. Inwestycje dtugoterminowe 2 679 000,00 zt 2 690911,20 zt
5. Dtugoterminowe RMK 0,00 zt 0,00 zt
Aktywa obrotowe
1. Zapasy 13032896,12zt| 11392771,80zt

2. Naleznosci krotkoterminowe

37 225 800,89 zt

43942 797,20 zt

3. Inwestycje krétkoterminowe w tym Srodki
pieniezne i inne aktywa pieniezne

352 116 584,15 zt

387 605 597,94 zt

4. Krotkoterminowe RMK

5528 531,16 zt

3 403 896,28 zt

Kapitat Wtas

ny

1. Kapitat podstawowy

512 777 377,15 zt

565 347 449,12 zt

2. Zyst (strata) netto

41632 593,78 zt

28775 238,11 zt

Zobowigzania i Rezerwy n

a zobowigzania

1. Rezerwy na zobowigzania

5032 730,00 zt

4547 788,00 zt

2. Zobowigzania dtugoterminowe

0,00 zt

0,00 zt

3. Zobowigzania krdtkoterminowe

80120 598,03 zt

114 094 914,34 zt

4. Rozliczenia miedzyokresowe

144 697 420,76 zt

197 525 008,45 zt

Zrédto Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.

Przyrost przychoddéw ze sprzedazy oblicza sie za pomocg statego wspdtczynnik g bedacego
stosunkiem wartosci zapasdw do obecnego poziomu przychoddw ze sprzedazy. Dla omawianego
przedsiebiorstwa wspotczynnik ten wynosi 3,35%. O ten procent wzro$nie sprzedaz i inne wielkosci
np. wartos¢ kosztoéw zmiennych. Nalezy jednak pamietaé, ze koszty state nie zmieniajg sie wraz ze

wzrostem sprzedazy dlatego nie powieksza sie ich o wspdtczynnik g. Do obliczenia wartosci w Tabeli 2

wykorzystano dane: stopa podatku 19%, koszt kapitatu 12%.

Tabela 2. Prognozowane przeptywy pieniezne w analizowanym przedsiebiorstwie.

2011 - teraz 2012 - prognoza
CR 512916 677,75 zt 530099 512,61 zt
CE 526 408 855,11 zt 544 043 681,23 zt
- | NCE 52 701 876,55 zt 54 467 402,38 zt
- | EBIT - 66194053,91zt |- 68411571,00 zt
TAX - 12576 870,24zt |- 12998 198,49 zt
-|NOPAT |- 53617183,67zt |- 5541337251z
NCE 52 701 876,55 zt 54 467 402,38 zt
+ | OCF - 915307,12 zt |- 945 970,13 zt
NWC1 175 106 446,20 zt 175 106 446,20 zt
+|NwWCo 169 430 483,34 zt 169 430 483,34 zt




- | CAPEX 54 467 402,38 z4 54 467 402,38 zt
FCF 59 228 058,12 zt 59 197 395,11 zt

Zrédto: Opracowano na podstawie: Michalski G., Strategie finansowe przedsiebiorstw, ODDK Gdarisk 2009

Gdzie:

CR — Przychody ze sprzedazy

CE — Koszty wydatkowe

NCE - Koszty bezwydatkowe

EBIT — Zysk operacyjny

TAX — Odliczony podatek

NOPAT — Zysk operacyjny po opodatkowaniu
FCF — Wolne przeptywy pieniezne

NWC — Kapitat pracujacy netto

CAPEX — Wydatki inwestycyjne przeznaczone na rozwaj
FCF — wolne przeptywy pieniezne

Przychody podmiotu w 2011 roku wyniosty 512 916 677, 75 zt i byty wyzsze o 10 843 021,66
zt od przychoddéw z 2010 roku. Prognozowany poziom przychodéw na 2012 rok to 530 099 512,61 zt.
Prognoza wyznacza réwniez poziom wolnych przeptywdéw pienieznych, ktére beda nizsze niz w
poprzednim roku. Zmniejszg sie o 30 663,01 zt. Na podstawie tych danych mozna stwierdzié, ze
projekty inwestycyjne realizowane przez przedsiebiorstwo sg nierentowne i nie dajg wolnych

przeptywdw pienieznych ktdre mozna bytoby przeznaczy¢ na nowe inwestycje.

PODSUMOWANIE

W powyzszej analizie wykorzystana zostata metoda procentu od sprzedazy przy wolnych
przeptywach pienieznych. Analizowane przedsiebiorstwo bedzie miato malejgce przeptywy pieniezne
w prognozowanym okresie oraz wiekszy przychdd ze sprzedazy. Nalezy wzigé pod uwage specyfike
podmiotéw branzy szkolnictwa wyzszego, ktére nalezg do sektora finanséw publicznych, co oznacza
ze z zatozenia wykonujg zadania na zasadach niekomercyjnych. Prognoza zostata oparta tylko i

wytacznie na danych historycznych.
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